Kooperativa DSS

DACHODKOVA SPRAVCCVSKA SPOLOCNOST

Mesacnd sprava k 28. 03. 2024

KOOPERATIVA DLHOPISOVY GARANTOVANY DOCHODKOVY FOND

ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Datum vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Cista hodnota majetku vo fonde 365 289 386,65 €
Aktuélna hodnota dachodkovej jednotky:  0,046961 €
Depozitdr dochodkového fondu: (SOB, a. s.
Odplata za sprévu dochodkového fondu: 0,425 % p. a.
Modifikovand durdcia: 6,86

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Dlhopisové trhy sa v marci hybali striedavo nahor aj nadol, ked sa trh vratil
k otdzke vyvoja Urokovych sadzieb na oboch brehoch Atlantiku. Na jednej strane
ekonomika USA potvrdzuje scendr makkého pristatia. Revizia rastu HDP za
posledny kvartal minulého roka priniesla zrychlenie rastu HOP na Grovni 3,4 %.
Americkd inflacia sa posunula nahor o desatinu percenta na Uroven 3,2 %, trend
vsak ostava dezinflacny, tzn. miera inflacie klesala z dlhsieho ¢asového pohladu.
Pokles inflacie prirodzene spomaluje aj v eurozone, s poslednou hodnotou 2,4
% je blizsie k dvojpercentnému inflacnému cielu. Navyse ekonomicka situdcia
v Eurdpe nie je tak priaznivd, HOP eurozény pomerne diho stagnuje 3 ocakava
53, 7e ECB by nemala dlho vdhat so znizovanim sadzieb. ECB mierne zmenila
rétoriku otvorenim diskusie o znizovani sadzieb na pode Rady gquvernérov.
Americkd centrdlna banka Fed nadalej predpokladd 3 znizenia urokovych
sadzieb v tomto roku.

DIhopisové vynosy pocas mesiaca kolisali, mesiac uzavreli s miernym poklesom,
¢o pomohlo cendm dlhopisov rast. Konkrétne vynos 10-rocného amerického
Stdtneho dlhopisu medzimesacne klesol len o 5 percentudlnych bodov na
Groved 4,2 %. Nemecky statny dlhopis so splatnostou 10 rokov klesol 0 11,3
bodov na troven 2,3 %. Slovenské statne dlhopisy s rovnakou splatnostou klesli
0 5,2 bodov na droveri 3,54 %.

Na menovych trhoch kurz eura voci americkému dolaru poklesol 0 0,15 % na
Groven 1,0789 EUR/USD. Ceska koruna v marci mierne posilnila, euro voci nej
kleslo 0,18 % na hodnotu kurzu 25,296 EUR/CIK.

Fond zaznamenal za marec najsilnejsi rast o +0,98 % v kategdrii dlhopisovych
fondov a od vzniku posilnil svoju poziciu dlhodobej jednotky na trhu ako
najvykonnejsi fond medzi garantovanymi dochodkovymi fondami. Pocas
mesiaca nedoslo k vyraznym zmendm v zloZeni portfdlia fondu.

Ndrodnd rada SR schvdlila 8. novembra 2022 novelu zdkona o starobnom
dochodkovom sporeni. 0d 1. jila 2023 sa zacali realizovat presuny dspor do
indexového fondu v rémci ,Predvolenej investicnej stratégie”. 0d 1. janudra
2024 sa znizila odplata za sprévu dochodkového fondu. Novd vldda vsak od
rovnakého datumu zniZila odvody do II. piliera z 5,50 % na 4,00 %. Sporitelia
maju moznost platit si aj dobrovolné prispevky na starobné dochodkové
sporenie, pricom ich vyska nie je obmedzend. Vetky zmeny v Il. pilieri ndjdete
na nasom webovom sidle www.kooperativadss.sk/zmeny.

INVESTICNE ZAMERANIE FONDU

KOOPERATIVA d. 5. s, 3. 5., investuje pefiazné prostriedky zhromazdené vo fonde
predovietkym do ndstrojov pefiazného trhu s kratkou dobou do splatnosti, do
krdtkodobych  cennych  papierov, do  dlhovych  cennych  papierov
denominovanych prevaine v EUR. Fond nemoZe investovat do akcif. Cielom
fondu je zhodnotenie majetku vo fonde pri nizkej Grovni kreditného a
trokového rizika.

VYKONNOST FONDU K 28. 03. 2024

Obdobie Vykonnost

7a posledny mesiac: +0,98 Y%
od vzniku fondu: +41,47 %

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE V PORTFOLIU

Nazov finan¢ného ndstroja ISIN

SLOVGB 0,75 09/04/2030 SK4120015173 8,38%
ISHARES GVT GMNY 5,5-10,5 YR DE DE0006289499 6,61%
INVESCO US TREASURY DIST [EO0BF2GFH28 6,22%
DBR 4 01/04/2037 DE0001135275 4,34%
IRISH 1,3 05/15/2033 [EOOBFZRPZ02 3,71%
IRISH 1,7 05/15/2037 [EO0BV8C9BE3 3,66%
DBR 4 %4 07/04/2039 DE0001135325 3,44%
DBR 2.3 02/15/2033 DE000BU2Z007 3,44%
ISHARES GERMANY GOVT BND [E00B5V94313 3,32%
ISHARES USD TRES 20PLUS YR IEO0BSKRJZ44 3,16%
ISHARES USD TREASURY 7-10Y [EO0BTFZS798 2,99%
BNP EURO MUL FACT CORP BD-I LU1664648976 2,86%
SLOVGB 1,875 03/09/2037 SK4120012691 2,72%
BNP Bond Asia INV GRD-I Cap LU1268550016 2,61%
AMUNDI GOVT BOND HIGHEST ETF LU1681046691 2,59%

* Podiel na cistej hodnote majetku fondu

Upozornenie: Za Gcelom ochrany majetku v dochodkovych fondoch vykondva Narodna banka Slovenska dohlfad nad cinnostou dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Sporenie na osobny
dochodkovy Gcet na zaklade uzatvorenej zmluvy o starobnom dachodkovom sporeni s dochodkovou spravcovskou spolocnostou obsahuje 3j riziko spojené s budtcimi vynosmi majetku
dochodkového fondu. Doterajsi alebo propagovany vynos majetku dochodkového fondu nie je zarukou budiceho vynosu majetku dochodkového fondu.

Kontakt: www kooperativadss.sk; info@dsskoop.sk; INFOLINKA: +421 2 5729 9922.
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DACHODKOVA SPRAVCCVSKA SPOLOCNOST

ROZLOZENIE PORTFOLIA

RozloZenie majetku fondu

‘ = DIhopisové investicie: 89,66 %

= Penazné investicie: 10,85 %

= Ostatné: -0,51 %

Majetok vystaveny menovému riziku

Menové riziko fondu Podiel

(K 1,96 %
usb 1,57 %
Podiel majetku nezabezpeceného voci menovému riziku spolu max. 5 %

DIhopisy podla splatnosti

" = do 1 roka: 1,35 %
= 137 3 roky: 4,11 %

3 a2 5 rokov: 2,78 %
= 537 10 rokov: 24,94 %
= nad 10 rokov: 16,85 %

Rating dlhopisovych investicii

AAA a7 AA- 59,49%
A+ ai A- 22,34%

BBB+ a7 BBB-  [ELL

neinvesticné pasmo  0,00%
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Upozornenie: 73 Gcelom ochrany majetku v dochodkovych fondoch vykondva Narodnd banka Slovenska dohfad nad cinnostou dachodkovej spravcovskej spolocnosti. Sporenie na osobny
dochodkovy Gcet na zéklade uzatvorenej zmluvy o starobnom dochodkovom sporeni s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou obsahuje aj riziko spojené s buddcimi vynosmi majetku
dochodkového fondu. Doterajsi alebo propagovany vynos majetku dochodkového fondu nie je zdrukou buduceho vynosu majetku dochodkového fondu.

Kontakt: www.kooperativadss.sk; info@dsskoop.sk; INFOLINKA: +421 2 5729 9922.

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s. Zapisand v obchodnom registri Mestského siidu 1CO: 35 904 305
Stefanovicova 4, 811 04 Bratislava Bratislava Ill, oddiel Sa, vl. ¢. 3443/8 IC DPH: SK2021900716
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