
Príloha Zásady trvalej udržateľnosti

Identifikátor právneho subjektu:

097900CAKA0000021121
Názov produktu:
AM SLSP Fond zodpovedného investovania, o.p.f.

Environmentálne a/alebo sociálne vlastnostiUdržateľná investícia
je investícia do

Má tento finančný produkt udržateľný investičný cieľ?

N

hospodárskej
činnosti, ktorá
prispieva k plneniu
environmentálneho
alebo sociálneho
cieľa, za predpokladu,
že investícia výrazne
nenaruší žiadny

Bude realizovať minimálny podiel udržateľných
investícií s environmentálnym cieľom:  %

environmentálny ani

Presadzuje environmentálne/sociálne
vlastnosti, a hoci jeho cieľom nie je udržateľná
investícia, jeho podiel udržateľných investícií
bude predstavovať minimálne %sociálny cieľ a že

spoločnosti, do
ktorých sa investuje,
dodržiavajú postupy
dobrej správy.

s environmentálnym cieľom v
hospodárskych činnostiach, ktoré sa
podľa taxonómie EÚ považujú za
environmentálne udržateľné

v hospodárskych činnostiach, ktoré sa
podľa taxonómie EÚ považujú za
environmentálne udržateľné

Taxonómia EÚ je
systém klasifikácie s environmentálnym cieľom v

hospodárskych činnostiach, ktoré sa
v hospodárskych činnostiach, ktoré sa
podľa taxonómie EÚ považujú za
environmentálne udržateľné

stanovený v nariadení
(EÚ) 2020/852,
ktorým sa vytvára

podľa taxonómie EÚ nepovažujú za
environmentálne udržateľné

zoznam
so sociálnym cieľomenvironmentálne

udržateľných
hospodárskych
činností. V uvedenom

Presadzuje environmentálne/sociálne
vlastnosti, ale nebude realizovať žiadne
udržateľné investície

Bude realizovať minimálny podiel
udržateľných investícií so sociálnym cieľom: 
%nariadení nie je

stanovený zoznam
sociálne udržateľných
hospodárskych
činností. Udržateľné
investície s
environmentálnym
cieľom môžu alebo
nemusia byť

zosúladené s
taxonómiou.

Ktoré environmentálne a/alebo sociálne vlastnosti presadzuje tento finančný produkt?

Pri riadení fondu sa udržateľnosť interpretuje všeobecne. Uplatňovaním vlastného prístupu k udržateľnosti
sa podporujú environmentálne aj sociálne charakteristiky. To je zabezpečené aplikáciou EAM ESG Toolbox
ako súčasť investičného procesu.

Je potrebné rozlišovať medzi priamymi investíciami do cenných papierov, investíciami do podielových
fondov spravovaných správcovskou spoločnosťou a investíciami do podielových fondov spravovaných
správcovskými spoločnosťami tretích strán.

Priame investície do cenných papierov a investície do podielových listov podielových fondov
(nepriame investície) spravovaných správcovskou spoločnosťou
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Na úrovni fondu sa správcovská spoločnosť prostredníctvom vlastného prístupu k udržateľnosti
zameriava na dosahovanie zlepšení v nasledujúcich oblastiach environmentálneho a sociálneho
zamerania:

- Environmentálna stopa investície v majetku vo fonde, najmä

• uhlíková stopa a zmierňovanie zmeny klímy vo všeobecnosti, a

• vodná stopa a opatrenia na zodpovedné využívanie vody ako zdroja.

- Predchádzanie environmentálnym rizikám

• ochrana biodiverzity

• zodpovedné nakladanie s odpadom a inými emisiami

- Sociálne faktory, ako napríklad

• vylúčenie akýchkoľvek investícií do spoločností, ktoré vyrábajú alebo distribuujú zakázané
zbrane,

• presadzovanie ľudských práv a vylúčenie emitentov zapojených do porušovania ľudských
práv,

• podpora dobrých pracovných podmienok, napríklad v oblasti bezpečnosti a odbornej
prípravy pri práci, a vylúčenie emitentov zapojených do porušovania pracovných práv,
najmä v rozpore so základnými normami ILO (International Labor Organization,
Medzinárodná organizácia práce),

• podpora rozmanitosti a vylúčenie emitentov, ktorí diskriminujú,

• predchádzanie korupcii a podvodom.

- Podpora kvalitného riadenia podnikov:

• Nezávislosť dozorných orgánov

• Odmeňovanie manažmentu

• Správne účtovné praktiky

• Ochrana práv akcionárov

Investície do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) spravovaných
správcovskými spoločnosťami tretích strán

Všetky investované finančné produkty spravované správcovskými spoločnosťami tretích strán musia
byť oficiálne klasifikované podľa čl. 8 alebo 9 Nariadenia (EÚ) 2019/2088 (ďalej „Nariadenie o
zverejňovaní“) ich správcom a v prípade potreby musia byť v súlade s pravidlami kvalitného riadenia
podľa Nariadenia o zverejňovaní.

Okrem toho investičný proces udržateľnosti/ESG všetkých takýchto podielových fondov pred investičným
rozhodnutím prechádza previerkou. Do zoznamu povolených investícií (tzv. Biela listina) budú zaradené
len tie finančné produkty, ktoré sú v súlade s ESG výberovým procesom a ESG kritériami podobnými
kritériám fondov z produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE. Dodržiavanie tejto požiadavky sa pravidelne
prehodnocuje. Fondy, ktorých ESG štandard už nespĺňa štandardy produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE,
sú z Bielej listiny vymazané, a v najlepšom záujme podielnikov predané z majetku vo fonde.

Na základe ESG výberových kritérií správcovskej spoločnosti a analýzy investičného procesu zverejnených
príslušnou správcovskou spoločnosťou sa očakáva, že fondy tretích strán budú vykazovať podobné
environmentálne a sociálne charakteristiky ako fondy spravované správcovskou spoločnosťou. Rozdiely
však môžu pretrvávať.

15/38



Za environmentálne a/alebo sociálne vlastnosti podporované týmito finančnými produktmi sú
považované preto tie, ktoré deklaroval ich príslušný správca v súlade s Nariadením o zverejňovaní.

Na dosiahnutie environmentálnych alebo sociálnych charakteristík presadzovaných fondom nebola
určená žiadna referenčná hodnota.

Aké ukazovatele udržateľnosti sa používajú na dosiahnutie každej environmentálnej alebo
sociálnej vlastnosti presadzovanej finančným
produktom? 

Ukazovatele
udržateľnosti merajú,
ako sú dosahované
environmentálne Priame investície do cenných papierov a investície do podielových listov podielových fondov

(nepriame investície) spravovaných správcovskou spoločnosťoualebo sociálne
vlastnosti

Súlad so sociálnymi a environmentálnymi charakteristikami fondu sa meria týmito ukazovateľmi:presadzované
finančným
produktom.

ESGenius-skóre:
ESGenius skóre mapuje ESG rizikový profil a kvalitu ESG riadenia emitenta. Predstavuje celkový
obraz o výkonnosti analyzovaného emitenta s ohľadom na vyššie uvedené oblasti zamerania
na udržateľnosť.
Do úvahy sa berie súlad s minimálnym skóre platným pre fond a priemerom investícií držaných
vo fonde.

Kritériá vylúčenia:
Kontroluje sa nepretržité dodržiavanie kritérií vylúčenia vo fonde. Túto kontrolu denne vykonáva
Úsek riadenia rizika správcovskej spoločnosti.

Správcovská spoločnosť preskúma a zverejní, do akej miery investície v majetku vo fonde
prispievajú k 17 cieľom OSN v oblasti udržateľného rozvoja. Zverejňujú sa príspevky k jednotlivým
cieľom, ako aj pozitívny a negatívny celkový príspevok k cieľom trvalo udržateľného rozvoja.

Uhlíková stopa:
Správcovská spoločnosť vypočítava uhlíkovú stopu fondu na základe 12-mesačného priemeru
objemu emisií skleníkových plynov rozsahu 1 a 2.

Ukazovateľ sa počíta, pokiaľ je k dispozícii dostatok údajov v systémoch určených pre výpočet.

V prípade investícií do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) sa tieto
faktory sledujú na základe dostupných údajov o ich majetku. Sledovanie súladu je zaručené iba
pre podielové fondy spravované správcovskou spoločnosťou.

Investície do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) spravovaných
správcovskými spoločnosťami tretích strán

- Súlad so zoznamom ESG fondov v tzv.Bielej listine správcovskej spoločnosti:

Všetky investované finančné produkty spravované správcovskými spoločnosťami tretích strán
musia byť oficiálne klasifikované podľa čl. 8 alebo 9 Nariadenia o zverejňovaní ich správcom a v
prípade potreby musia byť v súlade s pravidlami kvalitného riadenia podľa Nariadenia o
zverejňovaní.

Okrem toho investičný proces udržateľnosti/ESG všetkých takýchto podielových fondov pred
investičným rozhodnutím prechádza previerkou. Do zoznamu povolených investícií (tzv. Biela
listina) budú zaradené len tie finančné produkty, ktoré sú v súlade s ESG výberovým procesom
a ESG kritériami podobnými kritériám fondov z produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE. Dodržiavanie
tejto požiadavky sa pravidelne prehodnocuje. Fondy, ktorých ESG štandard už nespĺňa štandardy
produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE, sú z Bielej listiny vymazané, a v najlepšom záujme
podielnikov predané z majetku vo fonde.

- Environmentálne a/alebo sociálne charakteristiky finančného produktu tretej strany:

Environmentálne a/alebo sociálne ukazovatele, ktoré sa používajú na meranie dosiahnutia ich
príslušných environmentálnych a sociálnych charakteristík podporovaných týmito finančnými
produktmi, sú tie, ktoré deklarujú ich príslušní správcovia v súlade s Nariadením o zverejňovaní

Na základe výberových kritérií ESG správcovských spoločností a analýzy investičného procesu,
ako ich zverejnil príslušný správca, sa očakáva, že fondy tretích strán budú vykazovať podobné
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environmentálne a sociálne charakteristiky ako fondy spravované správcovskou spoločnosťou.
Rozdiely však môžu pretrvávať.

Aké sú ciele udržateľných investícií, ktoré sa majú v rámci finančného produktu čiastočne
realizovať, a ako udržateľná investícia prispieva k dosiahnutiu týchto cieľov?

Priame investície do cenných papierov a investície do podielových listov podielových fondov
(nepriame investície) riadených správcovskou spoločnosťou

Sociálne a environmentálne ciele fondu sú v súlade s vyššie uvedenými prioritami. Udržateľný
investičný proces fondu zabezpečuje, že sa neinvestuje do emitentov, ktorí tieto kritériá porušujú.
Okrem toho sa pomocou výberu zohľadňujúceho ESGenius skóre dáva pri tvorbe portfólia prednosť

tým emitentom, ktorí majú nižšie riziko nepriaznivého vplyvu v oblasti environmentálnych a
sociálnych cieľov podielového fondu a sú kladným environmentálnym a/alebo sociálnym prínosom
vďaka príkladnému riadeniu týchto rizík.

Všetci emitenti, do ktorých fond investuje, podliehajú pred nadobudnutím analýze a výberu na
základe vopred definovaného procesu udržateľnosti. Vlastný ESGenius proces poskytuje
komplexnú ESG analýzu každého emitenta na základe jeho špecifického ESG rizikového profilu a
opatrení prijatých na zmiernenie týchto rizík. Na základe výsledkov tejto analýzy, ESGenius skóre,
sú na základe prístupu "najlepší v triede" vhodní na investovanie iba tí emitenti, ktorí dosiahnu
skóre najmenej 30 (pre rozvíjajúce sa trhy a neinvestičný stupeň ratingu) alebo 50 (pre vyspelé
trhy) zo 100 možných bodov. Toto minimálne skóre môže byť vyššie v závislosti od odvetvia
hospodárstva, v ktorom emitent pôsobí. Všetci emitenti sú dodatočne sledovaní, či neporušujú
vylučovacie kritériá fondu. To vyradí najmenej polovicu analyzovaných emitentov z
akceptovateľného investičného vesmíru fondu. Investičný vesmír sa posudzuje z hľadiska súladu
s týmito kritériami aspoň raz za štvrťrok a podľa potreby sa aktualizuje. Súlad s oprávneným
investičným vesmírom sa overuje denne. Cenné papiere od emitentov, ktorí už nespĺňajú kritériá
udržateľnosti fondu, sú v najlepšom záujme podielnikov z majetku vo fonde predané.

Investície do štátnych dlhopisov podliehajú podobnej špecifickej analýze. Minimálne ESGenius
skóre pre investície do štátnych dlhopisov je 30 (pre rozvíjajúce sa trhy a neinvestičný stupeň

ratingu) alebo 70 (pre vyspelé trhy) zo 100 možných bodov.

Sociálne a environmentálne vlastnosti sú okrem toho podporované uplatňovaním vylučovacích
kritérií.

Tie sú dostupné na webovej stránke EAM: 
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

EAM okrem toho aktívne vykonáva činnosti spojené s vlastníctvom: Prostredníctvom  s emitentmi
z analyzovaného investičného vesmíru prispieva k zlepšovaniu údajov o environmentálnej a
sociálnej výkonnosti týchto spoločností.

Tematické zameranie ESG analýzy, výberu a činnosti spojených s vlastníctvom je prispôsobené
špecifickému ESG rizikovému profilu každého emitenta.

Investície do štátnych dlhopisov nie sú pokryté programami EAM v oblasti činností spojených s
vlastníctvom.

Investície do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) spravovaných
správcovskými spoločnosťami tretích strán

Všetky investované finančné produkty spravované správcovskými spoločnosťami tretích strán
musia byť oficiálne klasifikované podľa čl. 8 alebo 9 Nariadenia o zverejňovaní ich správcom a v
prípade potreby musia byť v súlade s pravidlami kvalitného riadenia podľa Nariadenia o
zverejňovaní.

Okrem toho investičný proces udržateľnosti/ESG všetkých takýchto podielových fondov pred
investičným rozhodnutím prechádza previerkou. Do zoznamu povolených investícií (tzv. Biela
listina) budú zaradené len tie finančné produkty, ktoré sú v súlade s ESG výberovým procesom
a ESG kritériami podobnými kritériám fondov z produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE.
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Na základe ESG výberových kritérií správcovskej spoločnosti a analýzy investičného procesu
zverejnených príslušnou správcovskou spoločnosťou sa očakáva, že fondy tretích strán budú
vykazovať podobné environmentálne a sociálne charakteristiky ako fondy spravované
správcovskou spoločnosťou. Rozdiely však môžu pretrvávať.

Ciele udržateľných investícií, ktoré tieto finančné produkty presadzujú, a spôsoby, akými udržateľné
investície prispievajú k takýmto cieľom, sú tie, ktoré definujú ich príslušní správcovia.

Akým spôsobom udržateľné investície, ktoré sa majú v rámci finančného cieľa čiastočne
realizovať, výrazne nenarušujú žiadny environmentálny ani sociálny cieľ udržateľných
investícií?

K hlavným
nepriaznivým
vplyvom patria
najzávažnejšie Priame investície do cenných papierov a investície do podielových listov podielových fondov

(nepriame investície) spravované správcovskou spoločnosťounegatívne vplyvy
investičných

Nižšie popísané udržateľné investície, ktoré sú súčasťou tohto finančného produktu, výrazne
nenarúšajú environmentálne alebo sociálne ciele udržateľných investícií, lebo tento finančný

rozhodnutí na faktory
udržateľnosti týkajúce

produkt investuje výlučne do emitentov, ktorí boli na základe vyššie opísaného udržateľnéhosa
investičného procesu klasifikovaní správcovskou spoločnosťou ako udržateľní. Táto klasifikáciaenvironmentálnych,
si vyžaduje, aby emitenti nemali výrazný nepriaznivý vplyv na environmentálne alebo sociálnesociálnych a
faktory, pretože kvôli záväzným ESG charakteristikám tohto investičného procesu by bola investícia
v prípade takého porušenia neprípustná.

zamestnaneckých
záležitostí,
dodržiavania

Investície do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) spravovaných
správcovskými spoločnosťami tretích strán

ľudských práv a boja
proti korupcii a
úplatkárstvu. Všetky investované finančné produkty spravované správcovskými spoločnosťami tretích strán

musia byť oficiálne klasifikované podľa čl. 8 alebo 9 Nariadenia o zverejňovaní ich správcom a v
prípade potreby musia byť v súlade s pravidlami kvalitného riadenia podľa Nariadenia o
zverejňovaní.

Okrem toho investičný proces udržateľnosti/ESG všetkých takýchto podielových fondov pred
investičným rozhodnutím prechádza previerkou. Do zoznamu povolených investícií (tzv. Biela
listina) budú zaradené len tie finančné produkty, ktoré sú v súlade s ESG výberovým procesom
a ESG kritériami podobnými kritériám fondov z produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE. Dodržiavanie
tejto požiadavky sa pravidelne prehodnocuje. Fondy, ktorých ESG štandard už nespĺňa štandardy
produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE, sú z Bielej listiny vymazané, a v najlepšom záujme
podielnikov predané z majetku vo fonde.

V prípade investícií do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) sa tieto
faktory sledujú na základe dostupných údajov o ich majetku. Sledovanie súladu je zaručené iba
pre podielové fondy spravované správcovskou spoločnosťou.

Ciele udržateľných investícií čiastočne realizovaných prostredníctvom týchto finančných produktov
a to, ako udržateľné investície čiastočne realizované prostredníctvom týchto finančných produktov
výrazne nepoškodzujú environmentálny alebo sociálne udržateľný investičný cieľ, vymedzujú
ich príslušní správcovia.

Ako boli zohľadnené ukazovatele nepriaznivých vplyvov na faktory udržateľnosti?
Priame investície do cenných papierov a investície do podielových listov podielových
fondov (nepriame investície) spravovaných správcovskou spoločnosťou

Hlavné nepriaznivé vplyvy (PAI) investičných rozhodnutí na faktory udržateľnosti sa
zohľadňujú prostredníctvom uplatňovania kritérií sociálneho a environmentálneho
vylúčenia.

Uvedené je k dispozícii na webovej stránke EAM:
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/nachhaltigkeit/publikationen-und-richtlinien

Zohľadnených bolo všetkých 14 PAI z Tabuľky 1 Nariadenia o zverejňovaní, ktoré sa vzťahujú
na fond. Fond zohľadňuje aj tieto PAI z tabuľky 2 a 3:

• Ukazovateľ 8 (tabuľka 2) – Vystavenie voči oblastiam s vysokým
nedostatkom vody (podiel investícií do spoločností, do ktorých sa investuje,
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s lokalitami nachádzajúcimi sa v oblastiach s vysokým nedostatkom vody
bez politiky vodného hospodárstva)

• Ukazovateľ 14 (tabuľka 3) – Počet identifikovaných prípadov závažných
problémov a incidentov v oblasti ľudských práv (počet prípadov závažných
problémov v oblasti ľudských práv a incidentov spojených so
spoločnosťami, do ktorých sa investuje, na základe váženého priemeru)

Všetci emitenti, do ktorých fond investuje, podliehajú pred nadobudnutím analýze a výberu
na základe vopred definovaného procesu udržateľnosti. Vlastný ESGenius proces poskytuje
komplexnú ESG analýzu každého emitenta na základe jeho špecifického ESG rizikového
profilu a opatrení prijatých na zmiernenie týchto rizík. Na základe výsledkov tejto analýzy,
hodnotenia ESGenius, sú na investovanie oprávnení len tí emitenti, ktorí dosiahnu aspoň

skóre ESGenius na vopred stanovenej minimálne skóre. Toto minimálne skóre môže byť

vyššie v závislosti od odvetvia hospodárstva, v ktorom emitent pôsobí.

To vylučuje najmenej polovicu analyzovaných emitentov z akceptovateľného investičného
vesmíru fondu.

Investičný vesmír sa posudzuje z hľadiska súladu s týmito kritériami aspoň raz za štvrťrok
a podľa potreby sa aktualizuje. Súlad s oprávneným investičným vesmírom sa overuje
denne. Cenné papiere od emitentov, ktorí už nespĺňajú kritériá udržateľnosti fondu, sú v
najlepšom záujme podielnikov predané z majetku vo fonde.

To vedie k výraznému zníženiu hlavných nepriaznivých vplyvov z investícií v majetku vo
fonde na faktory udržateľnosti.

Investície do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) spravovaných
správcovskými spoločnosťami tretích strán

Všetky investované finančné produkty spravované správcovskými spoločnosťami tretích
strán musia byť oficiálne klasifikované podľa čl. 8 alebo 9 Nariadenia o zverejňovaní ich
správcom a v prípade potreby musia byť v súlade s pravidlami kvalitného riadenia podľa
Nariadenia o zverejňovaní.

Okrem toho investičný proces udržateľnosti/ESG všetkých takýchto podielových fondov
pred investičným rozhodnutím prechádza previerkou. Do zoznamu povolených investícií
(tzv. Biela listina) budú zaradené len tie finančné produkty, ktoré sú v súlade s ESG
výberovým procesom a ESG kritériami podobnými kritériám fondov z produktovej rady
ERSTE RESPONSIBLE. Dodržiavanie tejto požiadavky sa pravidelne prehodnocuje. Fondy,
ktorých ESG štandard už nespĺňa štandardy produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE, sú z
Bielej listiny vymazané, a v najlepšom záujme podielnikov predané z majetku vo fonde.

Na základe ESG výberových kritérií správcovskej spoločnosti a analýzy investičného
procesu zverejnených príslušnou správcovskou spoločnosťou sa očakáva, že fondy tretích
strán budú vykazovať podobné environmentálne a sociálne charakteristiky ako fondy
spravované správcovskou spoločnosťou. Rozdiely však môžu pretrvávať.

Indikátory negatívnych vplyvov na faktory udržateľnosti sa preto zohľadnili takým
spôsobom, akým ich definovali príslušní správcovia.

Ako sú udržateľné investície zosúladené s usmerneniami OECD pre nadnárodné podniky
a hlavnými zásadami OSN v oblasti podnikania a ľudských práv? Podrobnosti:
Uplatňovaním uvedených kritérií vylúčenia a zohľadňovaním ESGenius skóre pri výbere
investícií na základe prístupu zameraného na udržateľnosť sa vo fonde zabezpečuje súlad
s usmerneniami OECD pre nadnárodné podniky a s hlavnými zásadami OSN v oblasti
podnikania a ľudských práv vrátane zásad a práv stanovených v ôsmich základných
dohovoroch uvedených v Deklarácii Medzinárodnej organizácie práce o základných
zásadách a právach pri práci a v Medzinárodnej listine ľudských práv.
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V taxonómii EÚ sa stanovuje zásada „výrazne nenarušiť“, podľa ktorej by investície zosúladené
s taxonómiou nemali výrazne narušiť ciele taxonómie EÚ a ktorú dopĺňajú osobitné kritériá
EÚ.

Zásada „výrazne nenarušiť“ sa uplatňuje len na tie podkladové investície finančného produktu,
pri ktorých sa zohľadňujú kritériá EÚ pre environmentálne udržateľné hospodárske činnosti.
Pri podkladových investíciách pre zvyšnú časť tohto finančného produktu sa nezohľadňujú
kritériá EÚ pre environmentálne udržateľné hospodárske činnosti.

Environmentálne alebo sociálne ciele nesmú výrazne narušiť ani žiadne iné udržateľné

investície.

Zohľadňuje tento finančný produkt hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udržateľnosti?

Priame investície do podielových listov podielových fondov (nepriame investície)
spravovaných správcovskou spoločnosťou

V investičnej stratégii tohto fondu správcovská spoločnosť zohľadňuje hlavné nepriaznivé
vplyvy (PAI) investičných rozhodnutí na faktory udržateľnosti.

V zásade sa zohľadňujú všetky klimatické a iné environmentálne ukazovatele a ukazovatele
týkajúce sa sociálnych a zamestnaneckých záležitostí, dodržiavania ľudských práv, boja
proti korupcii a úplatkárstvu, ako sa uvádza v prílohe č.I nariadenia EÚ 2022/1288. Treba
však poznamenať, že nie každý ukazovateľ je relevantný pre každú investíciu fondu.
Investičným procesom sa zabezpečuje, aby sa pri posudzovaní tejto investície zohľadnili
všetky environmentálne a sociálne kritériá a kritériá správy a riadenia spoločnosti, ktoré
sú relevantné pre posúdenie príslušnej investície.

Okrem zohľadnenia uvedených ukazovateľov sa v investičnom procese využívajú aj
nepovinné ukazovatele z tabuliek 2 a 3 prílohy č.I nariadenia EÚ 2022/1288 ak je k dispozícii
dostatok údajov.

Ukazovatele a metriky PAI vyplývajúce z toho, že vo fonde sú zvažované PAI, sa nachádzajú
v informačnej prílohe o udržateľnosti vo výročných správach fondu za vykazované obdobia
začínajúce 1. januára 2023 alebo neskôr.

Správcovská spoločnosť považuje predchádzanie emisiám skleníkových plynov,
zodpovedné využívanie vody a dodržiavanie ľudských práv za najdôležitejšie PAI.

V zásade PAI sa nezohľadňuje prostredníctvom kvantitatívnych požiadaviek, ale
prostredníctvom štruktúrovaného začlenenia príslušných kritérií do analýzy udržateľnosti,
ktorá je súčasťou investičného procesu fondu.

Najdôležitejšie PAI fondu sa zohľadňujú prostredníctvom viacerých prvkov investičného
procesu. V nasledujúcej tabuľke sú uvedené kľúčové prvky procesu, ktoré predstavujú
súbor nástrojov EAM ESG Toolbox.
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Okrem iného sa prijímajú opatrenia na tieto PAI:
1. emisie skleníkových plynov
2. uhlíková stopa
3. intenzita skleníkových plynov spoločností, do ktorých sa investuje
4. expozícia voči spoločnostiam pôsobiacich v odvetví fosílnych palív
5. podiel spotreby a výroby energie z neobnoviteľných zdrojov
6. intenzita spotreby energie podľa jednotlivých odvetví s veľkým vplyvom na klímu
7. činnosti s negatívnym vplyvom na územia citlivé z hľadiska biodiverzity
8. emisie do vody
9. podiel nebezpečného odpadu a rádioaktívneho odpadu
10. porušovanie zásad Globálneho paktu OSN a usmernení Organizácie pre hospodársku
spoluprácu a rozvoj (OECD) pre nadnárodné podniky
11. neexistencia postupov a mechanizmov dodržiavania predpisov zameraných na
monitorovanie dodržiavania zásad Globálneho paktu OSN a usmernení OECD pre
nadnárodné podniky
12. neupravený rozdiel v odmeňovaní žien a mužov
13. rodová rozmanitosť v predstavenstve
14. expozícia voči kontroverzným zbraniam (protipechotným mínam, kazetovej munícii,
chemickým a biologickým zbraniam)

Zohľadňuje sa aj najdôležitejší hlavný nepriaznivý vplyv z investícií do štátnych dlhopisov.
V nasledujúcej tabuľke sú uvedené kľúčové prvky procesu, ktoré predstavujú súbor
nástrojov EAM ESG Toolbox.
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PAI sa zohľadňujú aj na úrovni ESG analýzy, ako aj uplatnením príslušných vylučovacích
kritérií a ich začlenením do finančného ohodnotenia vybraných dlhopisov.

Pokrýva to nasledujúce PAI:
15. intenzita skleníkových plynov
16. krajiny, ktorých sa týka porušovanie v sociálnej oblasti

Investície do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) spravovaných
správcovskými spoločnosťami tretích strán

Všetky investované finančné produkty spravované správcovskými spoločnosťami tretích
strán musia byť oficiálne klasifikované podľa čl. 8 alebo 9 Nariadenia o zverejňovaní ich
správcom a v prípade potreby musia byť v súlade s pravidlami kvalitného riadenia podľa
Nariadenia o zverejňovaní.

Okrem toho investičný proces udržateľnosti/ESG všetkých takýchto podielových fondov
pred investičným rozhodnutím prechádza previerkou. Do zoznamu povolených investícií
(tzv. Biela listina) budú zaradené len tie finančné produkty, ktoré sú v súlade s ESG
výberovým procesom a ESG kritériami podobnými kritériám fondov z produktovej rady
ERSTE RESPONSIBLE. Dodržiavanie tejto požiadavky sa pravidelne prehodnocuje. Fondy,
ktorých ESG štandard už nespĺňa štandardy produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE, sú z
Bielej listiny vymazané, a v najlepšom záujme podielnikov predané z majetku vo fonde.

Na základe ESG výberových kritérií správcovskej spoločnosti a analýzy investičného
procesu zverejnených príslušnou správcovskou spoločnosťou sa očakáva, že fondy tretích
strán budú vykazovať podobné environmentálne a sociálne charakteristiky ako fondy
spravované správcovskou spoločnosťou. Rozdiely však môžu pretrvávať.

Indikátory negatívnych vplyvov na faktory udržateľnosti sa preto zohľadnili takým
spôsobom, akým ich definovali príslušní správcovia.

N

Ktorú investičnú stratégiu sleduje tento finančný produkt?

Aké záväzné prvky investičnej stratégie sa používajú na výber investícií s cieľom dosiahnuť

všetky environmentálne alebo sociálne vlastnosti presadzované týmto finančným produktom?
Investičná stratégia
usmerňuje investičné
rozhodnutia na Fond investuje prevažne, t.j. najmenej 51 % svojich aktív do investícií, ktoré správcovská spoločnosť

klasifikovala na základe vopred definovaného výberového procesu ako udržateľné.základe faktorov, ako
sú investičné ciele a
tolerancia rizika.

Proces skríningu je založený na nasledujúcich kritériách:    
Akcie (nakúpené priamo alebo nepriamo prostredníctvom podielových listov podielových fondov):
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Emitenti sú pri výbere akcií do fondu preverovaní na základe ich environmentálnych, sociálnych
a riadiacich rizík. Investičná stratégia sa bude realizovať prevažne výberom emitentov, ktorí
svojimi produktmi alebo službami prispievajú k dosiahnutiu jedného alebo viacerých cieľov v
oblastiach ochrany klímy, adaptácie na zmenu klímy, trvalo udržateľného využívania a ochrany
vodných a morských zdrojov, prechodu na obehové hospodárstvo, predchádzaniu vzniku odpadu
a jeho recyklácii, prevencii a zmierňovaniu znečistenia a ochrane zdravých ekosystémov.
Do investičného vesmíru môžu byť zaradení len tí emitenti, ktorých obchodná politika podľa
správcovskej spoločnosti preukazuje dostatočne udržateľný prístup. Táto analýza sa vykonáva
na základe interného hodnotenia vrátane využitia externého výskumu. Títo emitenti musia spĺňať

aj kritériá vylúčenia, aby mohli byť zaradení do fondu. Medzi kritériá vylúčenia spoločností patrí
porušovanie ľudských práv, porušovanie pracovného práva, detská práca, porušovanie Globálneho
paktu OSN, korupcia, účtovné podvody, jadrová energia, ťažba uhlia, výroba elektrickej energie
z uhlia, tepelná premena uhlia, ťažba ropy a zemného plynu, výroba a predaj zbraní/výzbroje,
zelená génová technológia, výskum embryí, hazardné hry, pornografia, tabak a zbytočné
testovanie na zvieratách. Implementáciu kritérií vylučovania nastaví správcovská spoločnosť

tak, že môže zadefinovať požadované hodnoty pre jednotlivé kritériá, aby mali požadovaný
účinok.  Správcovská spoločnosť prijíma investičné rozhodnutia pre fond na základe investičného
vesmíru definovaného prostredníctvom procesu skríningu. 
Dlhopisy (nakupované priamo alebo nepriamo prostredníctvom podielových listov podielových
fondov):
Emitenti sú pri výbere dlhopisov pre fond preverovaní na základe ich environmentálnych,
sociálnych a riadiacich rizík. Investičná stratégia sa bude realizovať prevažne, ale nie výlučne,
prostredníctvom dlhopisov, ktoré boli certifikované ako zelené dlhopisy, sociálne dlhopisy alebo
dlhopisy na ochranu klímy alebo dlhopisy, ktoré majú pozitívny vplyv na životné prostredie a
spoločnosť. Medzi kritériá vylúčenia spoločností patrí porušovanie ľudských práv, porušovanie
pracovného práva, detská práca, porušovanie Globálneho paktu OSN, korupcia, účtovné podvody,
jadrová energia, ťažba uhlia, výroba elektrickej energie z uhlia, tepelná premena uhlia, ťažba ropy
a zemného plynu, výroba a predaj zbraní/výzbroje, zelená génová technológia, výskum embryí,
hazardné hry, pornografia, tabak a zbytočné testovanie na zvieratách. Implementáciu kritérií
vylučovania nastaví správcovská spoločnosť tak, že môže zadefinovať požadované hodnoty pre
jednotlivé kritériá, aby mali požadovaný účinok. Medzi kritériá vylúčenia pre suverénne štáty
patria autoritárske režimy, obmedzovanie ľudských práv, trest smrti, detská práca, jadrové
zbrane, vysoký podiel jadrovej energie na výrobe primárnej energie, neprimerané vojenské
výdavky, nedostatočná spolupráca a závažné porušenia týkajúce sa prania špinavých peňazí,
korupcie (meranej indexom korupcie Transparency International) a deficity v oblasti ochrany
klímy a zachovania biodiverzity. Spôsob zaradenia do procesov prebieha podľa uváženia
správcovskej spoločnosti.

Aká je záväzná minimálna sadzba zníženia rozsahu investícií zvažovaných pred uplatnením
tejto investičnej stratégie?

Priame investície do cenných papierov a investície do podielových listov podielových fondov
(nepriame investície) spravovaných správcovskou spoločnosťou

Aplikovaním udržateľného prístupu sa analyzovaný investičný vesmír zníži minimálne o 50%.

Toto číslo platí len pre subfondy z produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE, do ktorých fond investuje.

Investície do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) spravovaných
správcovskými spoločnosťami tretích strán

nie je k dispozícií

Aká je politika posudzovania postupov dobrej správy spoločností, do ktorých sa investuje?Postupy dobrej
správy zahŕňajú Priame investície do cenných papierov a investície do podielových listov podielových fondov

(nepriame investície) spravovaných správcovskou spoločnosťouzdravé štruktúry
riadenia,

Posudzovanie postupov kvalitného riadenia spoločností je určené dodržiavaním vylučovacích
kritérií, minimálneho ESGenius skóre a overením dodržiavania zásad Globálneho paktu OSN.

zamestnanecké
vzťahy, odmeňovanie
zamestnancov a
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Investície do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) spravovaných
správcovskými spoločnosťami tretích strán

plnenie daňových
povinností.

Všetky investované finančné produkty spravované správcovskými spoločnosťami tretích strán
musia byť oficiálne klasifikované podľa čl. 8 alebo 9 Nariadenia o zverejňovaní ich správcom a v
prípade potreby musia byť v súlade s pravidlami kvalitného riadenia podľa Nariadenia o
zverejňovaní.

Okrem toho investičný proces udržateľnosti/ESG všetkých takýchto podielových fondov pred
investičným rozhodnutím prechádza previerkou. Do zoznamu povolených investícií (tzv. Biela
listina) budú zaradené len tie finančné produkty, ktoré sú v súlade s ESG výberovým procesom
a ESG kritériami podobnými kritériám fondov z produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE. Dodržiavanie
tejto požiadavky sa pravidelne prehodnocuje. Fondy, ktorých ESG štandard už nespĺňa štandardy
produktovej rady ERSTE RESPONSIBLE, sú z Bielej listiny vymazané, a v najlepšom záujme
podielnikov predané z majetku vo fonde.

Na základe ESG výberových kritérií správcovskej spoločnosti a analýzy investičného procesu
zverejnených príslušnou správcovskou spoločnosťou sa očakáva, že fondy tretích strán budú
vykazovať podobné environmentálne a sociálne charakteristiky ako fondy spravované
správcovskou spoločnosťou. Rozdiely však môžu pretrvávať.

Opatrenia na overenie zodpovednej správy a riadenia spoločností, do ktorých tieto finančné
produkty investujú, sú opatrenia stanovené a preukázané príslušným správcom v súlade s
Nariadením o zverejňovaní.

Aká je alokácia aktív plánovaná pre tento finančný produkt?

Pri alokácii aktív sa
opisuje podiel
investícií do
konkrétnych aktív.

#1 Zosúladené s environmentálnymi/so sociálnymi vlastnosťami zahŕňa investície finančného
produktu použité na dosiahnutie environmentálnych alebo sociálnych vlastností presadzovaných
finančným produktom.

#2 Iné sa vzťahuje na zostávajúce investície finančného produktu, ktoré nie sú zosúladené s
environmentálnymi ani so sociálnymi vlastnosťami, ani sa nepovažujú za udržateľné investície.

Kategória #1 Zosúladené s environmentálnymi/sociálnymi vlastnosťami zahŕňa:
– Podkategória #1A Udržateľné sa vzťahuje na investície s environmentálnymi alebo so sociálnymi
cieľmi.
– Podkategória #1B Iné environmentálne/sociálne vlastnosti sa vzťahuje na investície zosúladené s
environmentálnymi alebo so sociálnymi vlastnosťami, ktoré sa nepovažujú za udržateľné investície.

Fond investuje aspoň 51% aktív fondu do udržateľných investícií v zmysle článku 2 číslo 17 nariadenia
(EÚ) 2019/2088 (Nariadenie o zverejňovaní). To je zabezpečené dodržiavaním prístupu fondu založeného

Činnosti zosúladené s
taxonómiou sú

na udržateľnosti. Vysvetľujúci opis cieľových investícií nájdete v položke "Ktorú investičnú stratégiu
sleduje tento finančný produkt?"

vyjadrené ako podiel:
- obratu, ktorý odráža
podiel príjmov z Všetky investície musia byť v čase nákupu v súlade s princípmi udržateľnosti, a tým kategorizované

ako udržateľné v zmysle Nariadenia o zverejňovaní. V prípade, že sa počas pravidelnej aktualizácieekologických činností
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spoločností, do
ktorých sa investuje

analýzy ESG zistí, že sa investícia už nepovažuje za udržateľnú, musí byť v súlade so záujmami podielnikov
predaná z majetku vo fonde.

- kapitálových Súlad týchto investícií s požiadavkami stanovenými v článku 3 nariadenia (EÚ) 2020/852 audítor
nepotvrdzuje.výdavkov (CapEx),

ktoré vyjadrujú
ekologické investície
spoločností, do Ako savprípade použitia derivátov dosahujú environmentálne alebo sociálne vlastnosti

presadzované finančným produktom?ktorých sa investuje,
napr. na prechod na
zelené hospodárstvo.

Fond nepoužíva deriváty na dosiahnutie svojich environmentálnych a/alebo sociálnych cieľov.- prevádzkové
výdavky (OpEx),
ktoré odrážajú
ekologické
prevádzkové činnosti
spoločností, do
ktorých sa investuje.

Do akej minimálnej miery sú udržateľné investície s environmentálnym cieľom zosúladené
s taxonómiou EÚ?

Podporné činnosti
priamo umožňujú
iným činnostiam Fond investuje najmenej 0.1% svojho majetku do environmentálne udržateľných investícií v súlade

s nariadením (EÚ) 2020/852.významne prispievať

k plneniu

V uvedených dvoch grafoch je zelenou farbou znázornený minimálny percentuálny podiel investícií,
ktoré sú zosúladené s taxonómiou EÚ. Keďže neexistuje vhodná metodika na určenie zosúladenia

environmentálneho
cieľa.

Prechodné činnosti
štátnych dlhopisov* s taxonómiou, na prvom grafe je zobrazené zosúladenie s taxonómiou vo vzťahu
ku všetkým investíciám finančného produktu vrátane štátnych dlhopisov, zatiaľ čo na druhom grafe

sú činnosti, pre ktoré
je zobrazené zosúladenie s taxonómiou len vo vzťahu k investíciám finančného produktu, ktoré sú
iné ako štátne dlhopisy.

ešte nie sú dostupné
nízkouhlíkové
alternatívy a ktoré

2. Zosúladenie investícií s taxonómiou bez štátnych

dlhopisov*

1. Zosúladenie investícií s taxonómiou vrátane štátnych

dlhopisov*

navyše majú úrovne
emisií skleníkových
plynov
zodpovedajúce
najlepšiemu výkonu.

99,9 %

0,1 %

99,9 %

0,1 %

Zosúladené s taxonómiou■Zosúladené s taxonómiou■

Iné investície■ Iné investície■

* Na účely týchto grafov „štátne dlhopisy“ zahŕňajú všetky vystavenia voči štátnym dlhopisom.

Aký je minimálny podiel investícií do prechodných a podporných činností?

0 %

Aký je minimálny podiel udržateľných investícií s environmentálnym cieľom, ktoré nie sú
zosúladené s taxonómiou EÚ?

sú udržateľné
investície s
environmentálnym 0.1 %
cieľom, ktoré
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V nariadení (EÚ) 2020/852 sú zohľadnené len environmentálne udržateľné produkty a služby,
ktoré sú založené na komerčne ponúkaných environmentálnych technológiách. Nezohľadňujú

nezohľadňujú kritériá
environmentálne

sa environmentálne udržateľné obchodné postupy pri výrobe tovaru v iných odvetviach
hospodárstva.

udržateľných
hospodárskych
činností podľa
taxonómie EÚ.

Priame investície do cenných papierov a investície do podielových listov podielových fondov
(nepriame investície) spravovaných správcovskou spoločnosťou

Vlastný prístup k udržateľnosti preto analyzuje environmentálne udržateľné obchodné postupy
všetkých spoločností a vyberá tie spoločnosti, ktoré sú identifikované ako spoločnosti zapojené
do environmentálne zodpovedných obchodných činností vrátane tých, ktoré nepatria do rozsahu
čisto environmentálnych technológií.

Všetky investície musia byť v súlade s týmto prístupom založeným na udržateľnosti, a preto sa
musia považovať za environmentálne udržateľné nezávisle od zosúladenia s nariadením (EÚ)
2020/852 v čase nákupu, a teda sa musia považovať za environmentálne udržateľné v zmysle
Nariadenia o zverejňovaní.

Investície do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) spravovaných
správcovskými spoločnosťami tretích strán

Zosúladenie s s nariadením (EÚ) 2020/852 tých investícií, ktoré sa nepriamo nachádzajú vo
fondoch spravovaných správcovskými spoločnosťami tretích strán, sa určuje preskúmaním
pozícií ich majetku. V prípade investícií do podielových fondov (nepriame investície) sa tieto
faktory určujú na základe dostupných prepočítaných údajov ich majetku.

Uvedená minimálna hodnota bola zvolená preto, lebo rozloženie do týchto kategórií
environmentálnych investícií nemožno odhadnúť, pretože podiel investícií zosúladených s
nariadením (EÚ) 2020/852 nemôže byť vopred stanovený.

Aký je minimálny podiel sociálne udržateľných investícií?

51 %

Vlastný prístup k udržateľnosti analyzuje sociálne udržateľné obchodné praktiky všetkých
emitentov a vyberá tých emitentov, ktorí sú identifikovaní ako emitenti so sociálne zodpovedným
obchodným správaním. Iba tieto investície sú klasifikované ako udržateľné v zmysle článku 2
bodu 17 Nariadenia o zverejňovaní.

Všetky investície musia byť v čase nákupu v súlade s týmto prístupom udržateľnosti, a preto sú
v zmysle Nariadenia o zverejňovaní klasifikované ako environmentálne udržateľné.

Ktoré investície sú zahrnuté pod „#2 Iné“, aký je ich účel a existujú nejaké minimálne
environmentálne alebo sociálne záruky?

Priame investície do cenných papierov a investície do podielových listov podielových fondov
(nepriame investície) spravovaných správcovskou spoločnosťou

Položka „#2 Iné“ zahŕňa výlučne vklady na požiadanie, termínové vklady a deriváty na účely
riadenia likvidity a zaistenia. Tieto aktíva sú v súčasnosti z environmentálneho a sociálneho
hľadiska považované za neutrálne. Do tejto položky #2 nespadajú žiadne ďalšie investície.

Všetky ostatné investície v majetku vo fonde (#1 zosúladené s charakteristikami E/S) musia byť

v čase nákupu správcovskou spoločnosťou kategorizovanéí ako udržateľné na základe vopred
definovaného výberového procesu. Uplatňovanie kritérií sociálneho a environmentálneho
vylúčenia a vlastná analýza ESG spolu s prístupom "najlepší v triede", ktorý je založený na tejto
analýze, poskytuje minimálny stupeň komplexnej základnej environmentálnej a sociálnej ochrany
pre celý fond.

Investície do podielových listov podielových fondov (nepriame investície) spravovaných
správcovskými spoločnosťami tretích strán
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Účelom investícií zahrnutých pod "#2 Iné" a akékoľvek minimálne environmentálne alebo sociálne
záruky implementované týmito finančnými produktmi sú preto tie, ktoré definovali a certifikovali
ich príslušní správcovia v súlade s Nariadením o zverejňovaní.

Je ako referenčná hodnota na určenie toho, či je tento finančný produkt zosúladený s
environmentálnymi a/alebo so sociálnymi vlastnosťami, ktoré presadzuje, určený konkrétny index?

Referenčné hodnoty
sú indexy, ktoré sa

Ako je referenčná hodnota priebežne zosúlaďovaná s jednotlivými environmentálnymi alebo
sociálnymi vlastnosťami presadzovanými finančným produktom?

používajú na meranie
toho, či finančný
produkt dosahuje

Neaplikuje sa
environmentálne
alebo sociálne ciele,
ktoré presadzuje.

Ako sa priebežne zabezpečuje zosúladenie investičnej stratégie s metodikou indexu?

Neaplikuje sa

Ako sa určený index odlišuje od všeobecného trhového indexu?

Neaplikuje sa

Kde možno nájsť metodiku použitú na výpočet určeného indexu?

Neaplikuje sa

Kde sa dá nájsť viac informácií o konkrétnych produktoch online?
Viac informácií o konkrétnych produktoch možno nájsť na webovom 
sídle:

https://www.erste-am.sk/ enu "Ponuka fondov" 
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